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В статье рассматриваются проблемы анализа финансового состояния 

предприятий сектора добывающей промышленности. Автор приходит к вы-
воду о том, что для обеспечения эффективного управления в условиях рыноч-
ной конкуренции и цикличности необходимо постоянно совершенствовать 
методику анализа финансовых показателей с учетом особенностей добыва-
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ВВЕДЕНИЕ 
 
Проведение анализа финансового состояния добывающих предприятий 

позволяет выявить проблемы и оценить принятые управленческие решения. 
Как отмечает В. С. Друзьяка, «под финансовым состоянием организации по-
нимается экономическая категория, которая отражает текущее состояние ка-
питала организации в процессе его постоянного кругооборота и способность 
организации развиваться в текущих условиях и на данный момент времени» 
(Друзьяка, 2022: 111). 

Любые изменения внешней экономики и политики, коммуникационных 
сообщений, климата, технологии добычи полезных ископаемых, рентабельно-
сти, спроса, доли организационно-технических средств оказывает влияние на 
результаты деятельности предприятий. Финансовое состояние организации во 
многом зависит от частоты проведения анализа. Его регулярность способ-
ствует повышению качества прогнозов, помогает избежать финансовых труд-
ностей, связанных с сезонными колебаниями, заранее распределить финансо-
вую нагрузку предприятия. По мнению исследователей, «[г]лавной задачей 
проведения анализа является своевременное определение угроз в хозяйствен-
ной деятельности компании» (Васильева и др., 2022: 85), что является перво-
степенным в текущей непростой экономической обстановке. Очевидно, что 
«[о]беспечение и поддержание финансовой устойчивости требует комплекс-
ного подхода, включающего анализ факторов, оценку состояния предприятия, 
разработку и реализацию стратегии управления финансами» (Муханов, Тай-
мазгылыджова, 2024: 708). В стабильном управлении предприятием добываю-
щей промышленности выступает помощником правильно подобранная мето-
дика анализа финансового состояния компании. 

 
ОСОБЕННОСТИ АНАЛИЗА ФИНАНСОВОГО СОСТОЯНИЯ 
ПРЕДПРИЯТИЙ ДОБЫВАЮЩЕЙ ПРОМЫШЛЕННОСТИ 
 
К примеру, С. В. Кривошапова и Я. Д. Капышкина предлагают произво-

дить оценку «с учетом методики анализа финансового положения предприя-
тия, утвержденной Госкомтстатом России» (Кривошапова, Капышкина, 2020: 
172). 
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Анализ проводится в четыре этапа: 
1) На первом этапе рассчитываются коэффициенты платежеспособности 

для оценки возможности компании оперативно рассчитаться со всеми 
кредиторами. 

2) На втором этапе оценивается финансовая устойчивость предприятия, 
рассчитываются коэффициенты, связанные с финансовой независимостью 
субъекта. Известно, что «[п]оказатели финансовой устойчивости предприятия 
и стабильности ее деятельности также оказывают существенное влияние на 
стоимость компании» (Рунова, Никитина, 2023: 146). 

3) На третьем этапе рассчитываются коэффициенты деятельности 
предприятия, связанные с использованием активов. 

4) На четвертом этапе вычисляются показатели рентабельности, 
показывающие эффективность управления предприятием. 

Предприятия добывающей промышленности отличаются значитель-
ными суммами вложений в капитальные активы, хроническими неплатежами 
среди дебиторов, что способствуют увеличению кредиторских задолженно-
стей, имеют значительные объемы добычи полезных ископаемых. Таким об-
разом, «модель оценки эффективности хозяйствующего субъекта в добываю-
щей промышленности должна создаваться на основе как традиционных пока-
зателей, так и новых, позволяющих оценить предприятие с учетом его специ-
фики и рынка, на котором оно работает» (Кошкарев, 2024: 244). 

Учитывая данную специфику, следует отметить, что при проведении фи-
нансового анализа нужно обращать внимание как на финансовые показатели, 
так и на особенности добывающей отрасли, чтобы обеспечить эффективное 
управление предприятием в условиях конкурентного рынка и цикличности. 

Методика финансового анализа, предложенная С. В. Кривошаповой и 
Я. Д. Капышкиной, не учитывает особенности предприятий добывающей про-
мышленности и нуждается в совершенствовании посредством введения до-
полнительных коэффициентов: 

• коэффициента оборачиваемости поисковых активов, использованных 
при добычи полезных ископаемых; 

• соотношения коэффициентов оборачиваемости дебиторской и креди-
торской задолженности; 

• коэффициента соотношения темпа роста объемов добычи полезных 
ископаемых к их выручке. 

Важным показателем предприятия является коэффициент оборачивае-
мости его активов, который показывает, как быстро сумма вложенная в пред-
приятие возвращается в виде выручки. 
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Оценка эффективности использования всех активов предприятия добы-
вающей промышленности не до конца отражает отраслевую специфику и нуж-
дается в уточнении. 

Расчет коэффициента оборачиваемости поисковых активов, использо-
ванных в процессе добычи полезных ископаемых показывает способность 
предприятия генерировать выручку с использованием тех активов, которые за-
действованы непосредственно при добычи полезных ископаемых. 

Расчет производится следующим образом: 
 

КОПА =
В(ПИ)
ПАср

 

(1), 
где:  В(ПИ) — выручка, полученная от реализации полезных ископаемых;  

ПАср — средняя сумма поисковых активов, использованных при добычи по-
лезных ископаемых в периоде. 

 
Высокий показатель КОПА указывает на эффективное использование 

поисковых активов, говорит о быстром возврате вложенных денежных 
средств. 

Низкий показатель КОПА указывает на проблемы оборачиваемости ак-
тивов, что может быть вызвано следующими факторами: 

• увеличением сроков разработки месторождений; 
• большими затратами на разведку месторождений; 
• малыми объемами продаж полезных ископаемых.  
При низком уровне показателя КОПА следует оптимизировать затраты 

на разработку и разведку полезных ископаемых, а также искать новые рынки 
сбыта. Данный показатель может быть использован для оценки эффективно-
сти использования поисковых активов между предприятиями добывающей 
промышленности одной отрасли. 

Коэффициент соотношения оборачиваемости дебиторской и кредитор-
ской задолженности показывает эффективность управления обязательствами 
и требованиями. Данный показатель дает понимание того, насколько быстро 
предприятие исполняет свои денежные обязательства перед кредиторами и де-
монстрирует уровень их соответствия по отношению к дебиторским поступ-
лениям. 

Оценка показателя дает информацию о том, на какое оптимальное время 
предприятие готово предоставлять своим клиентам рассрочку (отсрочку) пла-
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тежа. Если соотношение оборачиваемости дебиторской и кредиторской задол-
женности не находится на должном уровне, то у предприятия возникают про-
блемы в обороте денежных потоков, что негативно сказывается на ее финан-
совой устойчивости. 

Расчет производится следующим образом: 
 

К коДЗ и КОКЗ =
КОдз 
КОкз

 

(2), 
где:  К коДЗ и КОКЗ — коэффициент соотношения оборачиваемости КОдз и КОкз; 

КОдз — коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности; 
КОкз — коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности. 

 
Значение коэффициента: 
• К коДЗ и КОКЗ> 1: указывает на хороший уровень в управлении де-

биторской и кредиторской задолженности; однако слишком большое значение 
может указывать на жесткие условия для дебиторов; 

• К коДЗ и КОКЗ <1: указывает на проблемы в управлении дебиторской 
задолженностью, может говорить о слишком мягких условиях для дебиторов; 
при таком значении коэффициента у компании может не хватать денежных 
средств для оплаты своих обязательств; 

• К коДЗ и КОКЗ = 1: указывает на поддержание баланса между деби-
торской и кредиторской задолженностью, говорит о стабильном управлении. 

Данный коэффициент позволяет предприятию: 
• дать оценку обязательствам и требованиям; 
• произвести анализ денежных потоков во избежание дефицита; 
• сделать выводы о платежной дисциплине. 
Коэффициент соотношения темпа роста объемов добычи полезных ис-

копаемых к их выручке показывает способность предприятия регулировать 
свои издержки под влиянием различных внешних и внутренних факторов. В 
современной обстановке это особенно важно, т. к. с введением санкций, ро-
стом издержек на логистику, импортозамещением оборудования затраты на 
добычу полезных ископаемых в России только растут. 

Хорошие показатели коэффициента способны привлечь новых инвесто-
ров. 
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Расчет производится следующим образом: 
 

К ОДП(х)𝑌𝑌/В(х)𝑌𝑌 =
 (ДПИ(х)𝑌𝑌1
ДПИ(х)𝑌𝑌0)

(В(х)𝑌𝑌1
𝐵𝐵(х)𝑌𝑌0)

 

(3), 
где   К ОДП(х)Y/В(х)Y — коэффициент отношения темпа роста добычи полезных 
ископаемых к темпу роста выручки; 

ДПИ (х)Y1/ ДПИ(х)Y0 — темп роста добычи полезных ископаемых; 
В(х)Y1/B(х)Y0 — темп роста выручки от реализации полезных ископаемых. 

 
Значения коэффициента: 
• К ОДП(х)Y/В(х)Y>1: данное значение указывает на рост добычи по-

лезных ископаемых по сравнению с выручкой, что говорит о снижении цен на 
ресурсы; 

• К ОДП(х)Y/В(х)Y<1: данное значение указывает на рост выручки по 
сравнению с уровнем добычи, что говорит о увеличение цен на полезные ис-
копаемые или же улучшение условий реализации; 

• К ОДП(х)Y/В(х)Y = 1: данное значение говорит о соответствии темпа 
роста добычи и выручки. 

Этот коэффициент помогает проанализировать эффективность отрасли 
добывающей промышленности, ее способность генерировать выручку. 

 
ЗАКЛЮЧЕНИЕ 
 
Предприятия добывающей промышленности постоянно сталкиваются с 

вызовами — от волатильности цен на природные ресурсы до экологических и 
социальных ограничений. В таких условиях особенно важна точность и опе-
ративность анализа финансового состояния. Несмотря на значимость анализа, 
традиционные подходы часто не в полной мере способны дать эффективную 
оценку. Это связано с особенностями деятельности добывающих предприя-
тий. 
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